
اغلب سرمایه‌گذاران ایرانی درک درستی از این بازار ندارند

 موفقیت کم کاربران ایرانی در 
معاملات رمزارزی 

بر اســاس گزارش منتشــر شده درباره معاملات 
رمــزارزی در دو ســال اخیــر حاکــی از ســوددهی 
۱۵ درصــدی معامــات رمــزارزی بــرای کاربــران 

ایرانی است.
با بهبود شرایط رمزارزها افراد زیادی به این بازار 
گرایــش پیــدا کردند. ســودهای نجومی در واقع 
علت اصلی ورود ســرمایه‌های جدید را تشــکیل 

می‌داد. این موضوع در ایران نیز به همین منوال 
بود. صعود بیت کوین از ۱۰ هزار دلار به نزدیک 
۷۰ هــزار دلار و رشــد چنــد هــزار درصــد برخی از 
آلــت کوین‌هــا انگیــزه لازم بــرای همه‌گیــری این 
بــازار فراهــم کــرد. اما به نظر می‌رســد که اغلب 
ســرمایه‌گذاران ایرانی درک درســتی از این بازار 

ندارند.

 شانس ۲۲.۵ درصدی کارکنان دولت 
برای دریافت وام؛ 

 سکوی پرتاب 
به دهک‌های ثروتمند

بــا وجــود شــانس ۲۲.۵ درصــدی کارکنــان دولــت بــرای 
دریافت وام بانکی، این دسترســی برای ســایر مردم ۱۳ 

درصد بوده است.
فرمــول ثروتمند شــدن در یــک اقتصاد تورمی با فرمول 
خلق ثروت در یک اقتصاد باثبات بسیار متفاوت است. 
خلق ثروت در اقتصادهای باثبات فقط و فقط از مسیر 
خلق ارزش افزوده می‌گذرد. یعنی تا موقعی که یک فرد 
نتوانــد چیــزی به اقتصاد اضافه کنــد که دارای تقاضای 
مؤثر باشد هیچ ثروتی نصیب او نخواهد شد. اما در یک 
اقتصاد تورمی و بی‌ثبات معمولا روشی که نتیجه‌بخش 
اســت نه خلق ثروت بلکه نشســتن در کمین بازارهای 
دارایی اعم از ملک و ارز است. به همین دلیل ثروتمندان 
یــک اقتصــاد باثبــات بــا ثروتمندان یک اقتصــاد تورمی 
تفاوت‌هــای معنــاداری دارنــد. به این صــورت که ویژگی 
گروه اول، مالکیت یک جریان تولیدی یا خدماتی با اسم 
و رســم مشــخص است که در گروه دوم چنین عقبه‌ای 
دیــده نمی‌شــود چــرا که عمدتا نه از این مســیر بلکه با 

صعود از بازدهی اسمی دارایی‌ها ثروتمند شده‌اند.
اما داستان در همین جا تمام نمی‌شود بلکه آنچه باعث 
وخامت اوضاع می‌شود تخصیص آگاهانه یا ناآگاهانه 
منابع مالی در مسیری است که به صورت تبعیض‌آمیزی 
عده‌ای را نسبت به تورم واکسینه کند یا باعث کاسبی 
از تورم به ضرر عده‌ای دیگر شــود. در واقع موقعی که 
تخصیــص وام در یــک اقتصاد تورم‌زده نه با مکانیســم‌ 
بــازار بلکه بر اســاس تخصیــص اداری یا روابط خارج از 
ســازوکار بازار صورت پذیرد خروجی داســتان چیزی جز 
ســبقت غیرقاعده‌مند عده‌ای از عده دیگر در مســابقه 
ثــروت و رفــاه نخواهد بود. چرا که برندگان یک اقتصاد 
تورم‌زده کســانی هســتند که به هر دلیل به تســهیلات 

بانکی دسترسی آسانتری دارند.
 به عنوان مثال، کســی که در ســال ۹۶ با ۵۰۰ میلیون 
وام بانکی که فقط عده خاصی به آن دسترسی داشتند 
توانســته یک دارایی خریداری کند آن دارایی وی بدون 
هیــچ زحمتــی حــدود ۱۰ برابر شــده اســت ولــی آنچه به 
بانــک برمی‌گردانــد اصــا قابــل قیــاس بــا ایــن بازدهی 
نیست و بسیار کمتر است )کمتر از یک چهارم بازدهی 

با نرخ‌های مرسوم(.
حال اگر مبلغ مثال ۱۰ برابر یا ۱۰۰ برابر یا ۱۰۰۰ برابر شود 

میزان بازدهی از نظر عددی حیرت‌انگیز خواهد شد. 
این مسیر آسان ثروتمند شدن در اقتصاد تورم‌زده بعضا 
بسیاری از موسسات پولی و بانک‌ها را وسوسه کرده که 

به جای وام دادن خود به بازار ملک وارد شوند.
بنابراین تخصیص وام بین خانوارها با تبعیض به نفع 
شــاغلان دولتی همراه اســت و همین موضوع چه بســا 
باعث جذابیت استخدام در دستگاه‌های دولتی به ضرر 
بخش خصوصی می‌شود که آفت‌های آن موضوع بحثی 

جداگانه است.

 پیشنهاد هفته

   752
مورد          

رییــس ســازمان مدیریــت و برنامــه ریــزی 
کرمان گفت: تاکنون ۷۵۲ مورد نیاز فناورانه 
این اســتان احصا شــده که باید به مرحله 

تولید برسد

  6
درصد        

طبــق اعــام معــاون اداره کل کار، تعــاون و 

رفــاه اجتماعــی اســتان کرمــان،۶ درصــد از 

جمعیــت فعــال اســتان کرمــان از جســتجوی 

شغل ناامید شده‌اند

3
هزار نفر  

رییس سازمان صمت جنوب کرمان گفت: 
بــا صــدور مجوزهــای جدید  ۳ هــزار نفر در 
معــادن جنــوب اســتان کرمان مشــغول به 

کار میشوند

   100
هزار خودرو        

مدیرعامــل صنایــع خودروســازی کرمــان 

گفــت: امســال در منطقه ویــژه اقتصادی 

ارگ جدیــد بــم ۱۰۰ هــزار خــودرو تولیــد 

خواهد شد

   340
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ســطح زیرکشــت های کم آب و اقتصادی در اســتان 

کرمــان تــا ســال ۹۲قریــب به ســه هــزار و ۶۰۰ هکتار 

بوده که این سطح با افزایش ۳۴۰درصدی به قریب 

۱۶هزار هکتار رسییده است

اقتصاد کرمان به روایت اعداد

کافه کتاب

بازاندیشی در استانداردهای کسب ‌وکار بین ‌المللی

اقتصاد سیاسی حقوق بشر
نویسنده: وحید قربانی

بازاندیشــی در استانداردهای کسب ‌وکار بین 
‌المللــی به منظور رعایت حقوق بشــر جهانی، 
موضوعی است که در کتاب »اقتصاد سیاسی 

حقــوق بشــر« تحلیــل و ارزیابــی شــده 
است. امروزه با تعمیق مباحث حقوق 
بشر محققان و اندیشه‌ورزان به دنبال 
چیســتی و تببین تحولات آن هستند. 
در ایــن راســتا نقــش متغیــر اقتصــاد 
سیاسی جهانی بر توسعه نظام حقوق 
بشــر و معرفــی ابزارهــای جدید در لازم 
‌الاجراسازی آن به ویژه در حوزه کسب 
و کار و تجارت بین الملل اهمیت پیدا 

می کند.
میــادی   ۱۹۹۰ دهــه  از  طورکلــی،  بــه 
شــاهد آن بودیــم که در کدهــا، اصول 
رفتارهــای  اســتانداردهای  و  اخلاقــی 
بیــن  کار  و  کســب‌  در  انتظــار  مــورد 
»حقــوق  رعایــت  منظــور  بــه  ‌المللــی 
کار«، قواعــد »مســئولیت اجتماعــی 
زیســت  »قوانیــن  یــا  و  شــرکتی« 
مختلفــی  تجدیدنظرهــای  محیطــی« 
صورت گرفت. در دو دهه اخیر شاهد 

تکامــل اســتانداردها و کدهــا و اصول اخلاقی 
جدیدی برای نظارت بر کسب ‌و کار بین ‌المللی 
هســتیم و آن بــه موضــوع رعایت حقوق بشــر 

باز می‌گردد.

سایه روشن

 خبرآخر 

 پاسخ به شایعه
 برداشتن محدودیت دو دوره‌ای ریاست اتاق‌ها

 اتاق ایران 
 موافق تغییر آیین‌نامه 
هیات نمایندگان نیست

نایب‌رئیس اتاق ایران با اشاره به تغییرات آیین‌نامه اجرایی 
قانــون اتاق‌هــای بازرگانی گفت: به‌موجب بنــد )ه( ماده ۱۶ 
قانــون اتــاق بازرگانــی، صنایــع ‌و معادن و کشــاورزی ایران، 
تهیه، پیشنهاد و اصلاحات بعدی آیین‌نامه‌های اجرایی این 
قانون ازجمله وظایف هیات نمایندگان اتاق ایران است که 
باید توسط این رکن تهیه و به شورای عالی نظارت پیشنهاد 
شود. بنابراین اساساً موضوع برداشتن محدودیت ریاست 
دو دوره‌ای توســط هیــات رئیســه اتــاق ایــران کامــاً کذب و 
در ادامه ســناریوی تخریب این نهاد قانونی اســت. حسین 
ســاح‌ورزی در گفت‌وگــو بــا ایســنا افــزود: تهیــه و اصــاح 
پیش‌نویس آیین‌نامه‌ها از طریق کارگروهی منتخب از اعضا 
هیات نمایندگان صورت می‌گیرد که در صورت تصویب در 
صحــن هیــات نمایندگان برای شــورای عالی نظارت ارســال 
می‌شــود. این رویه قانونی پابرجاســت و هیات رئیســه اتاق 
ایــران نیــز نه‌تنهــا بــه آن پایبند اســت که مخالــف تغییرات 
پی‌درپی در آیین‌نامه‌ای است که هنوز یک دوره از تصویب 
آن نگذشــته اســت. همه به‌خوبی می‌دانیم و می‌بینیم که 
این روزها از هر مستمسک و سوژه بی‌ربط و حتی مضحک 
استفاده می‌شود و سعی دارند با انتساب اتهامات ناروا از 
فســاد و گم‌شــدن پول‌ها گرفته تا تقصیر تغییرات اقلیمی 
و تهدیدات امنیتی را به سمت هیات رئیسه اتاق بازرگانی 
ایران نشــانه بروند و با تخریب به‌زعم خود آن‌ها را خســته 
و ناچــار بــه کناره‌گیــری کنــد. ســاح‌ورزی دربــاره تاریخچــه 
تغییرات آیین‌نامه گفت: در حقیقت آخرین بار اصلاحات 
در »آیین‌نامه تشکیل و نحوه فعالیت هیات نمایندگان اتاق 
ایران و اتاق‌های شهرستان« بر اساس روال قانونی در هیات 
نمایندگان تهیه‌شده و در جلسه مورخه ۳۱ شهریور ۱۳۹۸ 
شورای عالی نظارت به تصویب رسیده و از آن تاریخ تاکنون 
هیچ تغییری در آن به وجود نیامده است. به‌موجب تبصره 
ذیــل مــاده شــش این آیین‌نامه، اعضای هیــات نمایندگان 
نمی‌تواننــد بیــش از دو دوره عهده‌دار ســمت ریاســت اتاق 
ایــران تهران و شهرســتان‌ها شــوند. نایب‌رئیــس اتاق ایران 
اظهــار کــرد: درحالی‌کــه فقط حدود پنج ماه دیگر انتخابات 
اتاق‌های سراســر کشــور برگزار می‌شــود، نظرات گوناگونی 
پیرامون آیین‌نامه هیات نمایندگان و انتخابات آتی مطرح 
می‌شــود. برخی معتقدند با توجه به اینکه هنوز ســه ســال 
از آخریــن اصلاحــات آیین‌نامــه مربوطــه نگذشــته اســت 
لــذا تغییــرات مکــرر و متعــدد ضرورت نداشــته و بایســته‌تر 
و شایســته‌تر ایــن اســت کــه کمــاکان تــا زمانــی کــه هیــات 
نمایندگان اتاق ایران به جمع‌بندی کامل و دقیقی در مورد 
ضرورت اصلاح در آیین‌نامه مذکور نرســیده‌اند، لزومی به 
تغییر و اصلاح آن نیست و قاعدتاً بند مربوط به محدودیت 
بیش از دو دوره ریاست اتاق ایران و شهرستان‌ها موضوع 
تبصره ذیل ماده ۶ آیین‌نامه مذکور، کماکان به قوت خود 

باقی است و تغییری نخواهد کرد.
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رئیــس جمهــور بــه اســتان کرمــان بــرای 
جامعــه عشــایری اســتان کرمــان در نظــر 

گرفته شده است 
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چهاردهمیـن نمایشــگاه معرفــی فرصــت های سرمــــایه گـذاری کشـــور 
نهمــیــن نمایشــگاه بین المللی بورس، بـانـک، بیمـه و خصوصـی  سـازی

مرکز نمایشگاه های بین المللی جزیره کیش

مرکز همـایــش های بین المللی جزیره کیش

۲۵ لغایت ۲۸ مهر ماه ۱۴۰۱

حامیان رسانه ای

برگزار کننده

سرمقاله
هوشمند سرمایه گذاری 

پس از بحــران بازار ســهام در 
ســال 99 که به ســقوط ارزش 
ســهام و کاهش اعتماد عمومی 
و قهر ســرمایه گذاران از بورس 
به  منتهی شــد، کارشناســان 

آسیب شناســی و چاره جویی پرداختند. به اذعان 
همه کارشناسان، رشد مداوم و غیرمنطقی بورس 
تا مرداد 99 و سقوط یک باره آن، روندی غیرعادی 
بود که عوامل بسیاری در آن دخیل بودند. از دعوت 
گســترده مردم به سرمایه گذاری در بورس و توجه 
مسئولان بورس به کمیت به جای کیفیت تا ضعف 
زیرســاخت های بازار و دانش اندک عمومی نسبت 
 به عملکرد بازار ســرمایه، از جمله مهمترین دلایل 

این سقوط معرفی شدند...

حبیب علیزاده 
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پرسمان
نیست »دستوربردار«  بازارگردانی 

نیست! مهم  تعداد 
مسعود شرفی

 صفحه 15 

نوسان دامنه   نام  به  معضلی 
تینا زندی

سفته بازی وش؛  ر ین  بهتر
کاویان عبداللهی

نیست بازار  از  حمایت  هدف 
مرضیه خزایی

 هفته نامه بورس را از مه�نداران ماهان، کاسپین، تابان

کیش ایر و ایران ایر تور بخواهید

آشتیانی: هم اکنون 
صندوق های سرمایه گذاری 
 )NAV( با قیمتی نزدیک به
معامله می شوند؛ شاید با 

تغییر ساختار در آینده بتوان 
این گروه را به سمت الگوی 

کشورهای توسعه یافته 
هدایت کرد

ناصرپور: در سال های 
گذشته متناسب با نیاز بازار 
سرمایه انواع صندوق های 

سرمایه گذاری جدید طراحی  
شده اند که به نظر می رسد 

با توجه به بلوغ بازار سرمایه 
لازم است این روند با سرعت 

بیشتری ادامه یابد

طبیبیان: افزایش سالانه 
نقدینگی در دولت های 

مختلف منجر به تورم شده 
است تورم مالیاتی ناپیداست 

که عده ای از آن منتفع 
می شوند مانند دولت؛ به طور 

 کلی در دنیا مالیات بر تورم،
درآمد دولت است

اسلامی بیدگلی: یکی 
از چالش های پیش رو، 
محدودیت های بانک 

مرکزی برای بزرگ  شدن  
صندوق های سرمایه گذاری 

است اما به نظر می رسد این 
 مسئله تا حدودی 
برطرف شده باشد

 فدایی: از سال ۲۰۰۰ تا ۲۰۲۰
 ETF تعداد صندوق های

در آمریکا از ۸۰ به ۲۲۹۶ 
صندوق رسیده است که 

می توان نتیجه گرفت برای 
 سیاست گذاری باید 

 به سمت تشکیل
 این صندوق ها برویم

عبده تبریزی: پنج صندوق 
املاک و مستغلات  داریم که 
هنوز راه اندازی نشده اند اما 

تحول اساسی درباره املاک و 
بازار سرمایه داشته ایم. به نظر 

صندوق املاک و مستغلات 
بتواند هم پوشانی خوبی با بازار 

سرمایه داشته باشد

حسینی: اقدام خوبی که انجام 
شد، ایجاد صندوق نوع دوم 
بود اما موضوعی که رقابت را 
ناعادلانه می کند این است که 
برخی از صندوق ها با آزادسازی 
منابع، بازده خوبی در یک ماه 
می دهند اما ماه های بعد این 

اتفاق تکرار نمی شود

محسنی: سرمایه گذاران 
 غیرحرفه ای با توجه به 

تعداد زیاد صندوق هایی که 
 تشکیل شده است، 

نیازمند راهنمایی هستند 
 برای اینکه دریابند
در چه صندوقی 

سرمایه گذاری کنند

حیدری: بازاربدهی ایران 
نسبت به اندازه اقتصاد و 
حجم سودآوری شرکت های 
بزرگ بسیار کوچک است، 

سطح و نوسانات بالای تورم 
 باعث شده  سرمایه گذاری 
 در ابزارهای با درآمد ثابت 

در عمل ریسک داشته باشند

ایرانشاهی: نزدیک به ۳۶۰ 
 صندوق فعال داریم که

 ۶۹۸ همت دارایی تحت 
مدیریت دارند و صندوق های 

 درآمد ثابت ۵۰۰ همت 
منابع دارند. صندوق های 

 درآمد ثابت مزایای 
زیادی دارند

سه صندوق »پاداش« زیان کرد

در همایش سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری برای مقابله با تورم مطرح شد

گره گشایی با صندوق های خصوصی

در جلسه با فولادسازان بخش خصوصی، مخبر نیامد

مذاکره با نتیجه هیچ!
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 صفحه 4 و 5 

 مالیات صفر
 فرشته نجات شرکت ها

 صفحه 3 

در نگاه بنیادی به بازار، عملکرد مرداد ماه ضعیف بوده است. شرکت ها در مجموع شاهد 
کاهش تولید بودند. روند کاهش تولید از اوایل بهار و با قطعی های برق آغاز شــد. البته 
در فصل زمســتان نیز شــاهد قطعی گاز و کاهش تولید صنایع خواهیم بود. حال و روز 
قیمت های فروش هم چندان خوب نیســت. قیمت گندله نســبت به اوج خود ســقوط 
 30 درصدی داشــته اســت. قیمت فولاد نیز روند نزولی دارد و در بازارهای جهانی زیر
450  دلار رسیده و قیمت اسلب کمتر از بیلت شده است. با این حال، قیمت دارو، لوازم 

خانگی و لاستیک و خودرو رشد اندکی داشته است.

گزارش های مرداد آش دهن سوزی نبود

 صفحه 2 


